MOT SO NET CHINH VE CONG TY CO PHAN VAN TAI BIEN VIET NAM

Ngay 30/08/2010 S¢ Giao dich Chimg khodn Tp.HCM dd cap Gidy phép sé 190/0D-
SGDHCM cho phép Céng ty Cé phan Vin tdi bién Viét Nam niém yét c¢6 phiéu pho
théng trén SGDCK Tp.HCM. Theo ké hoach ngay 08/09/2010, Céng ty Cé phan Vin
bién Viét Nam sé chinh thite giao dich. Nhw vdy, Céng ty Coé phan Vin tdi va Giao
nhdn bia Sai Gon da tré thanh cong ty thir 282 niém yét cé phiéu trén SGDCK Tp.HCM
véi ma chitng khodn la VOS. Dé giip quy ddc gia cé thém thong tin vé cong ty, S¢ Giao
dich Chung khodn xin gioi thiéu mot $6 nét chinh vé lich sur thanh ldp, qud trinh hoat
dong va nhitng két qua kinh doanh ddng chii y ciia Cong ty c¢é phan Vin tai bién Viét
Nam trong nhitng nam qua.

1. Gi6i thiéu chung vé Cong ty:

Cong ty C6 phan Van tai bién Viét Nam dugc thanh lap tir 1/7/1970 va chuyén
sang mo hinh cong ty c6 phan tir ngay 11/7/2007. Dén ngay 01/01/2008, Cong ty Co phan
Van tai bién Viét Nam da chinh thuc di vao hoat dong theo md hinh mai véi tén goi
Cong ty C6 phan Van tai bién Viét Nam vé6i s6 von dicu 1¢ 1.400 ty dong.

- Pham vi va linh vwe hoat dpng ciia Cong ty la: Kinh doanh vén tai bién; dai Iy tau
bién; dai 1y van tai da phuong thirc; huan luyén va dao tao thuyén vién; dai ly son; stra
chita tau bién, khai thac bai Container. ..

- Co ciu c¢d dong nhu sau: Tai thoi diém 19/07/2010, cong ty c6 3.353 ¢6 dong trong
d6 td chire trong nudc so hiru 84,6%, ca nhan trong nudc sé hiru 15,4%.

2. Tinh hinh hoat ddng, ké hoach sin xuit kinh doanh ciia Céong ty:
- Tinh hinh hoat dong sén xuit kinh doanh:

Hoat dong san xut kinh doanh cia cong ty bao gdm van tai duong bién va cac dich vu
hang hai khac. Tuy nhién kinh doanh van tai bién la hoat dong chinh ctia cong ty, chiém
t6i khoang 90% tong doanh thu.

% Vin tai hang khé

Van tai hang kho 13 s¢ truong ciia cong ty. Ngay tir nhitng ngay dau thanh lap, cong ty
da rat chu y dau tu va tich luy kinh nghiém cho linh vuc nay va di thu dugc nhiéu két
qua tdt dep, gitp cong ty phat trién nhanh, bén virng, trd thanh doanh nghi¢p van tai
bién 16n nhat ca nudc.

Cong ty dd c6 mbi quan hé ot va 13 ban hang truyén thong cua nhirng chi hang 16n nhu
gao, than, ndng san, xi mang, clinker, phan bon, vat tu sat thép Xuét nhap khau cia Viét
nam va thé giéi, dic biét 1a cac nudc Pong Nam A, Trung dong, chau Phi...



Thi trudng cude van tai bién hang kho tir cudi naim 2008 dén dau nam 2010 bi giam st
do anh hudng cua khung hoang tai chinh va suy thoai kinh té toan cau. Trudc tinh hinh
d6 nhiéu hing tau trén thé gidi roi vao khing hoang, phai neo tau, tham chi ban tau
nhung cong ty da phat huy duoc kinh nghiém cua nhiéu nim kinh doanh trong linh vuc
nay nén doi tau hang kho cua cong ty van hoat dong déu, ké ca nhimg thoi diém kho
khin nhét. Tuy doanh thu va hiéu qua khong cao nhung ¥ nghia 16n 1a duy tri duogc
phuong tién, si quan thuyén vién va giit duoc mbi quan hé tét v6i cac ban hang truyén
thong. Tir ddu ndm 2010, kinh té thé giéi bat dau c6 dau hiéu hdi phuc, lugng hang
chuyén cho ting cao, gia cudce dan dan ting trd lai. Hy vong doanh thu va hiéu qua san
xuit kinh doanh ciia cong ty sé t6t 1én tir cudi nam 2010.

*» Vin tdi dau san pham

Ngay tir nhitng nim dau giai phong Mién Nam, cong ty dd bit dau kinh doanh van tai
dau san pham véi nhitng tau dau c¢& 16n nhu Ciru Long I, Ctru Long II.

Phat huy loi thé va nhitng kinh nghiém sn c6, tir nam 1999, khi thi truong cudc tau dau
san pham dot ngdt ting cao, cong ty di nhanh chong phat trién nhanh loai hinh van tai
nay va da thu dugc nhitng két qua rat kha quan. Pén nay, cong ty da co 5 tau dau ¢ 16n,
trong d6 c6 3 chiéc thé hé mai voi tong trong tai gan 200.000 DWT. Cong ty di dao tao
bdi dudng duoc mot doi ngii s quan thuyén vién va can bo quan 1y khai thac tau dau dat
trinh d6 quéc té 13 tai san quy dé cong ty tiép tuc phat trién mang kinh doanh c6 nhiéu
trién vong nay.

% Vin tdi Container

Hién nay van tai duong bién bang container dang 1a xu hudéng chu yéu trén thé gidi va
thi trudng cudc van tai container c6 nhiéu trién vong, cong ty rat chi y va dang phat
trién phat trién mang dich vu nay. Cudi nim 2008, cong ty da mua hai tau container loai
560 TEU la tau Fortune Freighter va Fortune Navigator buéc dau t6 chirc kinh doanh
trong nudc tuyén Hai Phong — Quy Nhon - Sai Gon. Tuy budc ddu con gip kho khan do
gia cude thap, do siu diu Hai Phong han ché, khong phat huy dugc hét trong tai nhung
quan trong la cong ty da thiét lap duoc mot mang ludi khai thac loai hinh dich vy nay &
ca hai dau Hai Phong-Thanh phé HO Chi Minh va cac chi nhanh khac cta cong ty dé
phat trién nhanh loai hinh van tai ndy trong thoi gian t6i, mé ra kha ning lién doanh lién
két voi nhitng hang vén tai 1on trén thé gidi.

- Co cAu doanh thu va lgi nhuén theo tirng linh vuc

% Co ciu doanh thu theo tirng linh vuc



Pon vi tinh: Triéu d&ng

Doanh thu

I |hoatdéng |2.745.450 | 97,5 | 1.847.660 | 953 | 1.250.717 | 958
van tai

p | Doanhthu 1y 24163 ] 619 | 1119220 | 577 | 830075 63,6
tau hang kho

o | Doanh thu 977.741 | 34,7 | 582.927 | 30.1 | 323.766 24.8
tau dau

3 | Doanh thu 24546 | 09 | 145513 75 96.876 74
tau container

i | Doanh thu 71202 | 2,5 | 91.751 4,7 54.313 4,2
dich vu

Téng Cong 2.816.652 | 100 | 1.939.411 | 100 | 1.305.030 | 100

Van tai hang kho 1a hoat dong chii lyc ciia Cong ty, chiém khoang 60% tong doanh
thu hoat dong van tai va dich vu. Bdi tau chu lyc thir hai ciia Cong ty 1a doi tau dau san

pham, déng gop khoang 30% téng doanh thu.

% Co ciu lpi nhudn gop theo tirng linh vue

DPon vi tinh: Triéu d&ng

p | Loinhuan goptirhoat | 5,0 co6 19851 | 117492 | 90.1| 174.002| 955
dong van tai

i | Loinhuan gop tir hoat 7809 | 149 | 12.959| 99 8112 | 45
dong dich vu

Téng Cong 524.415| 100 | 130451 100| 182.114| 100

Nguon: VOSCO

Tuong tu nhu doanh thu, 19i nhudn ctia hoat dong van tai cling chiém ph?m 16n
trong tong lgi nhuan gdp cua Cong ty (khoang 95%). Tuy nhién trong nam 2009 khi gia
cudc van tai bién sut giam nang né do anh hudng ciia cudc khing hoang tai chinh dan
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dén suy thoai kinh té toan cau khién cho loi nhuan hoat dong van tai syt gidm thi cac

hoat dong dich vu di dong gop t6i 10% tong loi nhudn gdp ctia Cong ty.

- Tém tit cac chi tidu vé hoat dong SXKD ciia Cong ty trong cic nim gan nhat

Don vi : Triéu don

Téng gid tri tai san 4417712 |  4.634.428 4,91% 4.892.157
zjng Doanh thu van taivadich | 5 ¢79 566 | 1949565 |  -31,10% 1.308.519
Loi nhuan gop 524.415 130451 | -75,12% 1821 14
Loi nhuan hoat dong tai chinh ~140.580 9.015|  -93,59% 038
llgf’rfhng(‘)‘f;lhthug‘n tir hoat dong 253.592 22606 |  -91,09% 50.728
Loi nhuan khac 83.779 41340 | -50,66% 14.872
Loi nhuan trude thué 337.371 63.946 |  -81,05% 65.600
Loi nhuan sau thué 289.124 52576 | -81,82% - 53600
P 5 R

Nguén VOSCO

(C6 tike nam 2009 5% bao gom 3% tir lpi nhudn nam 2009 va 2% tir loi nhudn dé
lai cua nam 2008) Cong ty thuc hién chi trd c6 tirc nam 2009 cho cac c6 dong bang tién
mat tir ngay 12/5/2010.

So voi nam 2008, doanh thu va lgi nhuén nam 2009 cua Cong ty gidam manh do tac
dong ctia cudc khung hoang tai chinh dan dén suy thoai kinh té khién cho gia cudc van
tai bién giam toi mie ky luc trong khi cac chi phi ddu vao nhu vat liéu, phy tung, chi phi
sira chita, bao hiém, cang phi.... lai c6 xu huéng ting. Chi phi nhién liéu c6 giam so voi
nam 2008 nhung muc giam khong twong trng véi mirc gidm gia cude. Do 1a nguyén

nhan chinh khién cho doanh thu va lgi nhuén ctia Vosco giam manh trong nam 2009.

- K& hoach sin xuit kinh doanh, lgi nhuan va cb tirc:

K¢ hoach lgi nhuan va c6 tirc dugc xay dung can ctr vao dinh hudng chién lugc va ké
hoach san xuat kinh doanh trong cac nam téi cua Cong ty.



| Xg’;‘g‘)i‘e“ 18 (trigu 1.400.000| 1.400.000 0%| 1.400.000 0%| 1.400.000 0%
2 dTgﬁgg)D"anhth“(m“ 2.080.060| 2.419.000] 16,29%| 2.911.000] 20,34%| 3.451.000] 18,55%
4 |Téng chi phi 2.016.114] 2312.000  14,68%| 2.701.000] 16,83%| 3.201.000] 18,51%

Y . . ,33% . ,26% . ,05%
5 (Ltﬁzﬁga;g;m"c thue 63.946| 107.000] 67,33%| 210.000] 96.26%| 250.000 19,05%
6 ;iijﬁ‘ﬁgng‘gﬂ‘f 307%|  442%| 43.88%|  721%| 63,00%|  725%|  0,55%
7 (Ltzgfg?g;a“th“e 52.576|  80.000] 52,16%| 157.000] 96.25%| 187.000] 19,11%
8 ;ﬁ‘;&:ﬁg{l‘;‘jﬁsw 376%|  571%|  52,05%| 1121%| 9632%| 1336%| 19,18%
9 |Ty1¢ cb tic/VDL 5,0% 10,0% 12,0%

- Mot so chi tiéu tai chinh cua con

Nguon: VOSCO

1 Chi tiéu vé kha ning thanh toan
Hg s0 thanh toan ngan han TSNH/No¢ ngan han 0,42 0,57
(lan)
Hé s6 thanh toan nhanh (TSNH-Hang t6n kho)/No
L 3 0,29 0,39
ngan han (lan)
2 Hé s6 co ciu ngudn von
Heé sb no / Tong tai san (%) 66,94 68,6
Hé s6 ng / Von chit s¢ hitu (%) 205,05 220,74
3 H¢ s6 hoat dong
Vong quayHTK (Gia von hang ban/HTK bq) (1an) 22,23 12,75
Vong quay TS (DT thuan/Téng tai san) (lan) 0,64 0,42
4 H¢ s6 kha ning sinh 16
Hé s6 LN sau thué /DT (%) 10,26 2,71




Hé s6 LN sau thué / Vén chu s& hiru (%) 20,05 3,65
Heé s6 LN sau thué / Tong tai san (%) 6,54 1,13
Hé s6 LN gop/ Tong DT(%) 18,62 6,73
Heé s6 LN tir hoat dong SXKD /Tong DT(%) 11,98 3,30
5
Thu nhap trén mdi c6 phan (ddng/co phan) 2.065,2 375.5
Gia tri s0 sach ciia ¢6 phan (ddng/co phan) 10.301,5 10.289.5

Ngudn: VOSCO

3. Vi thé ciia Cong ty:
- Vi thé ciia Céng ty trong nganh

La cong ty van tai bién dau tién duoc thanh 1ap vao nam 1970, sau 40 nam xay
dung va phat trién, Vosco hién 1a doanh nghiép van tai bién 16n nhit tai Viét Nam
(Nguén Cuc hang hai Vi¢t Nam). Do da c6 nhiéu nam kinh nghiém hoat dong trén khép
cac tuyén hang hai va cang bién trén thé gidi, Vosco co kha ning hoat dong va canh
tranh ¢ hiéu qua trén thi trudng qubc té.

Tinh dén ngay 31/12/2009, ddi tau ctia Vosco c6 28 chiéc v4i tong trong tai 546
nghin DWT, chiém khoang 20% tong trong tai doi tau bién cua Tong Cong ty Hang hai
Viét Nam (Vinalines) va hon 9% cua d0i tau ca nudc. Déng thoi, doi tau Vosco cling co
tudi tau tuong dbi tré so voi mirc trung binh hién nay ctua Viét Nam va khu vyec.

Hi¢n nay, Vosco vira nhan va dua vao khai thac tau hang kho VOSCO Sky (trong
tai 52.523 DWT dong tai Nhat Ban) va chuan bi nhan 1 tau hang kho 22.500 DWT déng
moi trong nudc, nang tong trong tai doi tau 1én 621 nghin DWT.

- Trién vong phat trién cua nganh

Kinh té hang hai dang va sé& giit vi tri quan trong trong nén kinh té quéc gia ma
theo d6 cac doanh nghiép van tai bién noéi chung va Tong cong ty Hang hai noi riéng
dong vai tro rit quan trong. Vi bé day truyén thdng va kinh nghiém khai thac ctia minh,
Vosco sé& ¢6 nhiéu loi thé dé ndm bt cac co hoi do.

4. Cac nhan to rii ro:
Bén canh nhiing rii ro vé toc do tang trudng cua nén kinh teé, rui ro vé chinh sach luat

phap va cic rii ro bat kha khang, Cong ty con c6 nhitng rii ro ddc thi ¢6 anh huong dén
hoat dong kinh doanh nhu sau:



- Riii ro ¢6 phdn héa: Vosco hoat dong theo md hinh Cong ty C6 phan (CTCP) tir
ngay 1/1/2008, tuy nhién dén thoi diém hién tai Vosco van chwa thuc hién ban giao von
nha nuéc tir doanh nghiép nha nude sang CTCP. Khi ¢6 quyét dinh chinh thirc viéc ban
giao von tir doanh nghiép Nha nudc sang CTCP c6 thé s& phat sinh cac khoan no phai
tra do phai xac dinh lai gia tri phdn von nha nudc tai thoi diém Cong ty chinh thirc
chuyén sang CTCP.

- Rui ro tai chinh: Pic thu nganh kinh doanh van tai bién phai dau tu vao céc tai
san c6 dinh co gia tri dau tur 16n nhu phat trién doi tau hay xay dung kho, cang container,
do d6 phat sinh nhu cau vay vdn dai han dé tai trg cho cac du an. Viéc dimg cho vay cia
céc to chirc tin dung trong mot s thoi diém nhu vira qua do chinh sach thét chat cung
tién c6 tac dong rat 16n dén ké hoach dau tu phat trién ciia cac doanh nghiép trong nganh
no6i chung va cua VOSCO ndi riéng.

- Ruii ro bién djng gid:

Tdic ddng ciia bién déng gid ca: Chi phi cho hoat dong vén tai bién phu thudc kha 16n
vao gia nhién lidu. Do dic thu van tai trén tuyén qudc t& nén phan 16n luong nhién
liéu tiéu thy ctia VOSCO 1a mua tai nude ngoai (khoang 80%). Trong giai doan gin
day, gia dau trén thé gioi luon bién dong theo chiéu hudng ting do nhimg bién dong
vé kinh té chinh trj tai Trung Pong, noi tap trung cac nudc xuat khau ddu mo cha yéu.
Nhimng bién dong d6 lam anh huéng khong 6t t6i hoat dong cua cac doanh nghiép
trong nganh.

Rui ro tur tac dong cua thi truong van tai quo”'c #é: Phan 16n d6i tau VOSCO hoat dong
trén cac tuyén qudc té nén chiu anh huong truc tiép ciia nhu cau van chuyén hang hoa
tai khu vuc va trén thé gidi. Chéng han, nam 2009 14 nim hét stc kho khan cua nganh
van tai bién do chiu anh hudng ning né cua cudc khung hoang tai chinh toan cau. Sy
sut giam nghiém trong ctia nhu cau van tai trén toan thé gidi dan dén cude vén tai &
mirc thap kéo dai trong d6 c¢6 nhitng thoi diém cude trén hau hét cac tuyén qudc té
ctia tau hang roi va tau dau san pham xudng thap ky luc. Sy suy giam cta thi trudong
van tai quc té di anh huong dén hoat dong san xuét kinh doanh khéng chi ciia
VOSCO ma con anh hudng dén hau hét cac cong ty van tai bién noi chung.

Ruii ro vé bién dong ty gid: Trong hoat dong vén tai cia Vosco thi doanh thu ché thué
cho cac chii hang nudc ngoai thu bang ngoai t& chiém 90%, con lai 10% chd thué
trong nudc. Poi tau ctia Cong ty chay tuyén qudc té 1a chii yéu nén viée chi tiéu phan
16n chi bang ngoai t&. Nhu vy van dé vé& chénh l1éch ty gia trong viéc thu chi ciia
Vosco khong bi anh huéng nhiéu.Tuy nhién rii ro vé ty gia van anh huong dén két
qué kinh doanh ctia doanh nghiép bai nhimng 1y do chu yéu sau:

Dé phat trién san xuat, ting doanh thu va ting loi nhuan VOSCO luén phai d6i moi,
tré hoa doi tau, dé lam duogc viéc nay Cong ty phai di vay céc td chirc tin dung bang
USD dé mua tau ciia nude ngoai (thudng du 4n vay va tra no trong 10 nim).

Do chinh sach diéu hanh vi mé ciia nén kinh té va tinh can trong trong bao toan vén
vay nén Nha nudc yéu cau cac doanh nghiép danh gia sd du tién vay ngoai t& dai han
cubi nam tai chinh theo ty gia ma NHNNVN qui dinh tai thoi diém danh gia va hach
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toan tat ca vao nam do. Viéc nay vo hinh chung di lam anh hudéng dén két qua hoat
dong san xuit kinh doanh ciia doanh nghiép c6 von vay bang ngoai t&. Mic du Nha
nude cho phép cac doanh nghiép co von vay béng ngoai t¢ dugc phan bo chénh 1éch
ty gia toi da 5 nam dé tranh bién dong dot bién cia chénh 1éch ty gia trong gia thanh.
Tuy nhién van anh hudng dén két qua san xuat kinh doanh ctia Cong ty vi thoi gian
cho phép phan bd luén ngan hon nhiéu so vai thoi gian vay ciia dy an.



