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TOM TAT NOI DUNG

Thi trwong chieng khoan théng thuwong cé 3 thoi ky chinh 1a Tich ldy, Tang trwdng va Suy thoai. Trong thoi ky
tang truéng, thi tredng chirng khoan co thé dwoc chia ra lam 3 giai doan la: Giai doan d4u tang trwéng, Giai doan
tang trwdng 6n dinh va Giai doan cudi tang truéng.

Theo théng ké nhirng Ian tang trwéng cla thj truong tredc day, ching t6i nhan thdy méi giai doan tang trudng lai
¢6 nhirng dac diém riéng biét va nhirng hinh thai giao dich khac nhau.

Bao cao nay khai quat nhitng dac diém ndi bat cia thi trudng trong tirng giai doan nham gitip nha dau tw c6 thé
nhan dién dwoc dién bién thj trwdng va cé dwgc nhirng quyét dinh dau tw phu hep.

PAC PIEM THI TRUONG TRONG TUNG GIAI POAN TANG TRUONG

Giai doan dau tang trwéng:
DPuoc tiép ndi tir giai doan tich Idy (c6 thé trén 3 thang ho&c nhiéu hon) véi cac déc diém:

- Thi trwéng giao dich gidng co trong bién dé hep, cha yéu 1a di ngang véi khéi lwong va gia tri giao dich
thap, thwdng dwdi 1.000 ty ddng hoac thap hon.

- Thitruong khong co nhiéu théng tin mang tinh hé tro.

- Nha dau tw luén cé tam ly thén trong, it quan tam dén thj trwong khién cho giao dich thwéng dién ra cham,
tram lang, khdng c6 nhiéu bién déng.

Nhrng chuyén bién cla thj trwéng trong giai doan dau tang truéng thwong la:

- Thi trwong van giao dich giang co trong bién do hep nhuwng theo chiéu hudng tang nhe dan (cham ma
chac) khi tir tlr hinh thanh cac mat bang gia mai cao hon so véi trwée.

- Khéi lwgng va gia tri giao dich tuy van & mic thAp nhung c6 cai thién so véi trwdc khi tang nhe dan theo
da tang cla thi trwdng cho thay dong tién cé dau hiéu quay lai thi truong.

- Thitrwong bét dau xuét hién cac théng tin kinh t& vi mé t6t, mang tinh hé tro' cho da tang thj trwéng. Cac
doanh nghiép ciing dan hé 16 cac thong tin vé& tinh hinh kinh doanh, cac dw an, cac k& hoach kinh
doanh...

- Tam ly nha dau tw c6 phan tich cwc hon trwéc nhwng van con nhiéu e dé, lo ngai va cé nhiéu nghi hodc
vé dién bién tang diém cua thj trwerng. Nhidu cd déng noi bd cong bd ban ra cb phiéu.

- Thoi diém nay, nhém cac cb phiéu Ngan hang bét dau cé sw bién chuyén sau moét thdi gian dai tich Iay.
Su “khéi dong” clia nhom cb phiéu nay la tin hiéu ban dau cho thay thi truong chuén bi budc vao mét xu
thé maoi.

Giai doan tang trwéng 6n dinh:

Tiép ndi sau giai doan dau tang trwdng nhwng hinh thai c6 phan khac déi chat véi nhiéu yéu té tich cuce, thuan loi
hon cho thi trvong.

- Thi trwdng cé nhitng budc tang trwdng 6n dinh va khéng cé nhiéu bién dong manh.

- Khéi lwgng va gia tri giao dich lién tuc dat m&rc cao méi theo cung da tang cla thi trwéng. Dong tién dau
co va Don by tai chinh bat dau dwoc dwa vao thi treong nhiéu dan.

- Céc thong tin tich cwe, mang tinh hé tro thi trwdng ngay cang xuét hién nhiéu hon. Cac doanh nghiép lién
tuc cong bd cac théng tin tét gop phan hé tro cho da téng cla thi trwong dién ra déu va én hon. Tang
truong tin dung cling tang cao dan.

- O giai doan nay, lién tuc cé sy luan chuyen song gitra cac nhom nganh va dién ra kha nhanh chong
Trong d6, séng nganh B4t dong san va Xay dung tuy dién ra c6 phan cham hon do nganh bat déng san
thwong chi manh 1&n tr quy 2 tré di nhwng lai kéo dai, xuat hién nhiéu 14n va 6n hon cac nhém nganh
khac.
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- Tam ly nha d4u tw trong giai doan nay da tich cwe hon trwdc nhiéu va niém tin vao da tang virng chéc cta
thi trwéng 1a nguyén nhan khién nha dau tu ddy manh viéc tham gia giao dich. Céc théng tin vé tinh hinh
kinh doanh, ké hoach kinh doanh, chia thwéng, tra cb tirc, phat hanh thém... cta cac doanh nghiép luén
dwgc nha dau tw ngéng doi. Tuy sw than trong van con nhwng tam ly lac quan I&n ngdi. Do dé, khi thi
trwdng co dién bién diéu chinh la nhanh chéng co céu lai danh muc nham muc dich tim kiém thém nhiing
co hoi mai tir nhirng cd phiéu khéac.

Giai doan cuéi tang trwéng:
Day la giai doan danh dau thoi ky ting trudng budc vao sw két thic. C6 cac dac diém:

- Thi trwerng lién tuc tdng cao nhung da ting thwdng khéng con manh mé va hay cé sw diéu chinh dé dat
dwoc mic cao hon sau doé.

- Khéi lwgng va gia tri giao dich tang vot so vé&i trwdc rat nhidu (c6 thé cao nhat trong vong hon nira ndm)
do don bay dwoc dua vao st dung & mirc cao va tinh thanh khoan cla thi trwdng thudng cé nhirng ngay
tang, gidam manh bat thwong.

- Cé&c théng tin mang tinh hd tre thi trwdng van xuat hién nhung thwa dan va bat dau xuét hién cac théng
tin bat lgi nhu: c6 tin hiéu thi trwong tién té bi siét lai, tang trwdng tin dung khéng con nhiéu (do da gan
dat murc téi da)...

- Tam ly nha dau tw hwng phan cuc dd. Sy than trong da nhwéng chd cho s lac quan. Cac théng tin x4u
thwong bi phot 1.

- Séng cac nhom nganh bat dau l&ng chim dan. Da tang ctia nhém cac cb phiéu Ngan hang bét dau cé tin
hiéu chirng lai, tao dinh va quay dau di xuéng.

- Dac biét, cac penny stock I&n ngdi khi nhan dwoc sy quan tdm cla nhiéu nha dau tw do chwa tang manh
trong giai doan trwéc. Sw bung phat rdi dudi strc cla cac penny 14 tin hiéu cho thay thi trueng bét dau
bwéc vao giai doan cudi cta thoi ky tang trwéng.

T nhitng dac diém trén, ching t6i nhan thay thi trwong chiing khoan hién nay trong giai doan dau cua thoi ky
tang trwdng. Trong thoi gian qua, cac thong tin tét mang tinh chat ho trgr cho da tang trwdng cua thi trwdng lién
tuc dwoc dua ra nhw:

- Vén kha dung cla toan hé théng Ngan hang dat 30.000 ty déng, cao hon so véi mic 13.000 ty truwéc Tét.

- La&i suét co ban trong thang 3 dwoc duy tri & méc 8%.

- Ngan hang Nha nwéc da cho phép cac Ngan hang dwoc thda thuan 1ai suét cho vay trung va dai han véi
khach hang.

- Tang trwédng GDP trong quy | dwoc Téng cuc théng ké dw bao tang tir 5,7 — 5,9%.

- Théng tin vé Pai hdi ¢cb déng va chia ¢b tirc ctia cac doanh nghiép.

- Lai suat binh quan lién Ngan hang & ky han ngan giam manh.

- Hiéu ng tir da tAng cla thi trwong chirng khoan thé gidi.

- Tha twéng Chinh phi da chi dao mét sé Bd nganh cung Ngan hang Nha nwéc thuc hién ngay mét sé bién

phép kiém ché lam phat cho thy Chinh pha sé& khéng dé lam phat cao quay tré lai.

Do d6, chling t6i cho rang, nha dau tw nén nhan dién dac diém giai doan nay va xu huéng sép budc vao giai
doan téng trwdng 6n dinh dé& co chién lwoc dau tw phu hop.
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Béo cdo nay dugc bién soan boi cdc nhan sy sau ciia Cong ty C6 phan Chung khoan Au Viét:

L& Anh Thi - Giam d6c Phan tich

Chu Hong Nhung - Truéng nhém Phan tich.

Piéu khoan mién trach:

Ban bdo cdo phén tich nay duoc cung cip boi Cong ty C6 phan Chimg khodn Au Viét (AVSC). Mic di céc thong
tin trong bdo cdo dugc AVSC xem la dang tin cdy, tuy nhién AVSC khong chiu trach nhiém vé d6 chinh xdc cua
nhitng thong tin trong bdo cdo nay. Céc ¥ kién, dy bdo va udc tinh chi thé hién quan diém cta chuyén vién phén
tich tai thoi diém lap bdo cdo, khong dugc xem l1a quan diém ciia AVSC.

Nbi dung ban bdo cdo chi mang tinh tham khao va AVSC khong chiu trach nhiém ddi véi nhimg quyét
dinh mua ban chimg khodn do tham khdo b4o cdo nay.

Dé biét thém chi tiét, xin vui long lién hé:

BP. Tu van - Phén tich, Cong ty C6 phan Ching Khodn Au Viét, Email: info@avsc.com.vn
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