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Gia dong cira 34,400
P/E KNIl Khuyén nghi MUA
Gia muc tiéu 38.500
Thong tin co ban A o A
— Khuyeén nghi dau tw
Vén diéu Ié (ty VND) 7,801 | ———————————————————————
Vén héa thi truong (ty VND) 26,973 | ACB v6i hon 200 san phém dich vu dugc déanh gia 1a mét trong cac
Ty 18 ném giit ciia khéi ngoai 29.870 | NGan hang cung cép san pham dich vu tét va phong pha nhat hién nay
T 1; 51 oiit oia oh - P dwa trén nén cong ngh¢ hién dai. Trong moi trucmg kinh doanh nhiéu
Y na}m g%u cua nhd nuoe W8 | khé khin thir thach, ACB luén giit vimg vi thé ciia mot ngan hang ban
Ty 1¢_nam gitt cia HDOT n/al |¢ hang ddu. Bénh canh do, ACB con s& hitu céc loi thé vé thi phan,

Khuyén nghi gan nhat quy md, ting truéng, thuong hiéu, chit lugng tai san co, san phim,

khach hang, cdng nghé va nhan lrc, d6 1a nhitng yéu té tao nén su

Ngay Gia dong cira !
i khéac biét va tinh canh tranh cho ngan hang.

xuan ban | ngay khuyén nghi Khuyen nghi

Uéc tinh ndm 2010, di thi truong tai chinh con nhiéu dién bién bat loi,
bién 18i suat thu hep dan nhung nho phat trién mang dich vy va kinh
doanh trén thi truong lién ngan hang ciing nhu hoat dong qua thi

- truong mo, két qua kinh doanh ciia ACB van dugc duy tri & mirc cao.
V6i du phong cac khoan thu nhép tir 13i, dich vu, dau tu déu dat dugc
tang truong tt, EPS cudi nim vao khoang 3,704 ddng. ACB hién
dang duoc giao dich & ving P/E 9.3x, do d6 chung toi khuyén nghi
nha du tu quan tim MUA VAO véi gia myc tiéu trung va dai han 1a
38,500 VND.

H TN lai thudn
ETN dich vu
WTNKD ngoai héi
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mendmdne | Nhipng diém chuy

ETN tir hoat déng
khac

% ACB la ngan hang hang dimg diu trong khdi NHTMCP tai
Viét Nam xét vé quy mo0 tai sin ciing nhu chat lwgng hoat dong.
< DU tinh hinh kinh té ndm 2008 va 2009 c6 nhiéu khé khin

560 40 nhlrng nganh ngan hang vin  duy tri duwgc hoat dong o on dinh va
con nhiéu tiém ning phat trién trong twong lai.

So sanh c6 phiéu véi thi truomg
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o0 '\ M % < Niam 2009, ACB danh déu suw héi phuc sau khiing hoiang véi
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ting trudng tot trong quy mo, duw n¢, huy dong va lgi nhuin.
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w | < Ngudén vén huy dong ddi dao va chit lwong tai san c6 tot 1a
nhirng loi thé cia ACB. Hoat dgng ngin hang luén dugec ddm
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03/03/2010  03/04/2010  03/05/2010 ~ 03/06/2010  03/07/2010 bao véi cac ty le ng xau thap, ty le an toan VOIl cao.

= VNINDEX = ACB
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«» Hoat dong tin dung va phi tin dung odeu ¢on nhiéu co hdi phat
trién véi

>

1€ cho vay thap va san pham ngay cang da dang héa.

Thu tir 13i (triéu ddng) nfa | 3,024,255 | 3242715 | 3,586,634 | 4,130,696 | 9,613,889 | 13,984,300
Ting truong (%) nla| 52.75% 50.56% nla n/a -8.42% 45.46%
Ty 1¢ LN tir 13i/Thu tir 13i (%) nfa| 23.99% 25.44% 2447% |  33.58% 29.13% 27.28%
Ty 1¢ LN thudn/Thu tir 13i (%) nfa| 19.69% 25.04% 3417% |  37.65% | 32.51% 29.95%
LNTT (triéu dong) 845939 | 578,382 793228 | 1,052,142 | 1,429,108 | 2,838,164 | 3,852,860
Loi nhun rong (triéu dong) 653,810 | 438,662 594,921 789,106 | 1,071,831 | 2,201,204 | 2,894,521
Ting truong (%) -3551% | 21.89% | -13.19% 58.94% 63.94% -0.43% 31.50%
EPS (Pdng) 837 561 761 1,010 1,372 2,817 3,704
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’ ‘g‘ % DPién thoai : (848) 3929 0999

Website : www.acb.com.vn

ASIA COMMERCIAL BANK

Lich sir hinh thanh

NHTMCP A Chau dugc thanh lap 1993 voi vén diéu 1¢ ban dau la 20 ty dong.
ACB la ngan hang dimg dau Ngm 2006, chinh thic niém yét 110 tridu cb phiéu trén HNX voi ma ACB. Vén

trong khoi cae NHTM (;0 p\l;,%iln diéu 1¢ hoat dong hién nay ciia ngan hang 1a 7,814 ty.
al
Hién nay, ACB la ngan hang hang ding dAu trong khdi ngan hang thuong mai cb

phan (NHTMCP) tai Viét Nam xét vé& quy mo tai san, c6 mang ludi hoat dong
rong véi 251 chi nhanh va phong giao dich trén toan qudc.

) . o Ngay tur ngay dau hoat dong, ACB d4 xéc dinh tr& thAinh NHTMCP ban I¢ hang
Binh huong tro thanh ngan ,hang diu Viét Nam. ACB dang ting bude thyc hign chién lugc ting truong ngang va
banle. 45 dang hoa biang cic chién luge cu thé nhu: Tang truong thong qua md rong
hoat dong; tang truong thdng qua hop tac, 1ién minh véi cac déi tac chién lugce va

tang trudng thong qua hgp nhat va sap nhap.

Thuyc hién chién lugc da dang hoa, ACB d4 mé rong hoat dong cia cac cong ty
con truc thudgc: Cong ty Chirmg khoan ACB (ACBS), Cong ty Quan 1y ng va khai
thac tai san (ACBA), Cong ty cho thué tai chinh Ngan hang A Chau (ACBL) va
cong ty quan ly quy ngan hang A Chau (ACBC). Véi vi the canh tranh da dugc
thiét 1ap kha viing chic trén thi truong, trong thdi gian sap toi, ACB c6 thé xem
xét thyuc hi¢n chién lugc da dang hoa tap trung dé timg budc trd thanh nha cung
Cap dich vu tai chinh toan dién

Pa dang hoa bang viéc mé rong
hoat dong sang linh vuc dich vu
Cla cac cong ty con.

San phim dich vu chinh

e Huy dong v6n (nhan tién giri cia khach hang) bang dong Viét Nam, ngoai té
va vang.

o Sir dung vén (cung cép tin dung, dau tu, hin von lién doanh) bang dong Viét
Nam, ngoai té va vang.

e Cac dich vu trung gian (thuc hién thanh toan trong va ngoai nudc, thuc hién
dich vu ngan quy, chuyén tién kiéu hdi va chuyén tién nhanh, bao hiém nhan
tho qua ngén hang)

¢ Kinh doanh ngoai té va vang.

o Phat hanh va thanh toan thé tin dung, thé ghi ng.

Co cau co dong

ACB 1a mét trong nhitng ¢ phiéu thu hiit ddu tw ciia khdi ngoai, theo bao céo
thuong nién 2009, ty 18 nam gitr khdi ngoai hién nay cia ACB 1a 29.87%. V&i
céc cd dong chién luge tiém lyc tai chinh manh nhu: Standard Chartered APR
Ltd.(8.77%), Connaught Investors Ltd. (7.26%) , Dragon Financial Holdings Ltd.
(6.81%), Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd. (6.23%)..., ACB nhan
duoc sy hau thuin vé tai chinh, cdng nghé ciing nhu kinh nghiém trong nganh tai
chinh ciia cac di tac 1on chinh, do vay ning cao lgi thé canh tranh ctia ACB.

ACB la mot trong nhimg ngn
hang thu hut dau tu cta khéi
ngoai nhat hién nay.
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PHAN TIiCH NGANH
Téng quan hoat dong nganh ngan hang 2008 — 2009

Tinh hinh kinh té thé gi¢i va  Nam 2008 tinh hinh kinh té thé gi6i dién bién rat nhanh, khing hoang tai chinh
trong nuge nam 2008 rat khong  va suy thodi kinh té toan cau da tdc dong bat lgi dén nén kinh té nudc ta ndi
thuan loi cho hoat dong cua  chung va nganh ngan hang noi riéng.

ngan hang. ; fy o X oaribs 422 . xpiA = X oA
g g Trong nudc, lam phat ting manh, 18i suat ti€n gt va tién vay tang cao, ai suat co

ban diéu chinh nhiéu 1an, thanh khoan c6 lic thiéu hut, tang trudng tin dung bi
kiém soat chit chg, ty 18 ng xdu cta hé thong ngan hang cudi nam 2008 1a 3.6%,
ting so véi 2% cia nam 2007. Nhung nho kha nang thich tmg dugc voi kho
khin, nganh ngan hang d4 vuot qua trd ngai va tiép tuc hoat déng 6n dinh.

Nam 2009, kinh té trong va Vi sy can thiép manh tay cia Chinh phu tai hau hét cac qubc gia trén thé gioi

ngoai nude da dan hoi phuc.  théng qua chinh sach néi 1ong tién té va ting chi ngan sach, nam 2009 kinh té
dan hdi phuc sau cudc khing hoang tai chinh kinh té toan ciu. Nam trong xu thé
chung @0, kinh té Viét Nam ciing d4 dat dugc nhidu bude tién dang ké. Toc do
tang truong GDP dat 5.3% ca nam 2009, lam phat duy tri mirc thip 6.52%.

Cung véi chii trwong kich cAu va ngin chin suy giam kinh té, sy chuyén huéng

Chinh sach kich ciu va néi long  C1inh sach ti§n té tir thit chit sang nai long 12 yéu té tao Qiéq kién aé nganh ngéan
tién t¢ da gilp nganh ngan hang hang phug hoi da ténglgru(’yp,g trong nam 2999, dac biét la ve tin dung. Bén Ca%nh
b dl',l'(_YC Kbt qua kinh doanh t & d6, so voi nam 2008 dién bién chinh sach tién t€ nam 2009 cling ¢6 phan 6n dinh

trong nim. hon chi véi 2 lan diéu chinh 1ai suat co ban.

Mic di vay, nhin toan canh thi trudng ngan hang nim 2009 van con nhiéu dién
bién phirc tap anh huong tryc tiép dén 14i bién, loi nhudn ciing nhu ting trudng
Mic du vay, nganh ngan hang  quy mé cua céc ngan hang. Trong dé ndi Ién 1a cac van dé cing thing ngoai té;
van con nhicu dien bién phirc sy thay doi chinh sach tur khuyén khich tang tin dung diu nim (thong qua goi cho
tap.  vay ho trg ai SUAt 4% tir 01/02/2009) chuyén sang kiém soat chat tang truong tin
dung tir cubi quy 11 va chim dirt h tro 13i suat ngan han tir cudi nim 2009; ciing
nhu quy dinh chim dut cac hoat dong kinh doanh vang tai khoan, hoat dong ciia
céc trung tdm giao dich vang.

Hoat déng nganh ngan hang 6 thang diu nim 2010

Trong nhitng thang ddu nim 2010, kinh té thé gi¢i ting trudong cao hon mirc ky
Nhitng thang dau nim 2009, Vong nhung khong déng déu ¢ cac khu vyc. Lam phat ¢6 xu hudng tang so voi
kinh té thé gisi c6 su ting nam 2009 nhung van duy tri trong tam kiém soat; Ngan hang Trung wong cla
trudng tét hon ky vong. hau hét cac nudc tiép tuc duy tri l4i Suat chu chét nhu cudi nam 2009 va khong

¢6 nhiéu thay ddi 16n trong chinh sach tién té.

3 ) . Nhém thuc hién muc tiéu mé rong tin dung ¢ muc hop’ Iy, giam dan mat be"mg 18i

NHNN dé thuc hién hang loat suat va dam bio kha nang thanh khoan cho nen kinh t&, Ngan hang Nha nu6c dé
c4c bién phap dicu hanh nhim  trign khai ddng bo cac bién phép chi dao, didu hanh.

6n dinh thi truong tai chinh. L e T
- G it on dinh 181 suat co ban, 1ai suat tai cap von & murc 8%/mam, 1ai suat tai chict
khau & mirc 6%/nam.
- Tang 1u0'ng tién cung tmg thong qua nghi¢p vu thi truong mo, tai Cap von, hoan
ddi ngoai t&, hd trg thanh khodn tryc tiép cho cac NHTM ¢6 quy md nho.

- Ban hanh co ché cho vay bing ddng Viét Nam theo 14i suét thoa thudn.

- Chi dao céc t6 chirc tin dung tap trung von cho vay san xuét, kinh doanh khu
vuc néng nghiép, néng thon, xuat khau va cadc doanh nghiép nho va vira; tiép tuc
kiém soat chat ché& von cho vay linh vyc phi san xuat.

- Theo ddi, giam sat chat ché tinh hinh tang truéng huy dong va du no tin dung
cua cac to churc tin dung, nhat 1a huy dong va cho vay bang ngoai té.
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Két qua 6 thang dau nam, hoat  Két qua 13, thi truong tién té, tin dung trong 6 thang ddu nam nhin chung 6n dinh,
dong nganh ngan hang tuong d6i  mat bang 14i sudt giam din. Dén cudi thang 6/2010, Ngan hang Nha nudc cho
on dinh, 14} suat c6 xu huéng  biét 1ai suit cho vay VND ciia cac NHTM nha nude phd bién ¢ mirc tir 13-
giam va tang truong du no ciing  14%/nam, cia cac NHTM ¢b phin 1a 14-14.5%/nam. Trong d6 13i suat cho vay
nhu huy dong da bt dau khoi  d6i véi san xuat nong nghiép, nong thon va xuét khiu phd bién 1a 12-13%/nam
dong.  trong ngan han va 13-14%/nam trong trung, dai han. LAi suit cho vay USD ciia
nhém NHTM nha nuée phd bién ¢ mirc 5.5-6.0%/nim trong ngén han va 6.0-
7.0%/nam d6i voi 1ai suit trung, dai han. LAi suit cho vay USD cua nhém
NHTM ¢ phan phd bién & mirc 6.0-8.0%/nim d6i v6i ngin han va 6.5-
8.0%/mam d6i v6i trung, dai han. Téc do tang trudong du no tin dung va tong
phuong tién thanh toan tang din, phd hop véi muc tiéu ting truong kinh té va
kiém soat lam phat. Udc tinh 6 thang diu nim ting truong du no cua toan hé
théng dat 10.52%, tong ngudn vén huy dong va tdng phuong tién thanh toan udc

tang 10.82% va 9.6% tuong Ung.

Bén canh d6, NHNN con chi dao cac t6 chire tin dung tich cwe mua lai ngoai té
NHNN con thuce hién cac chinh  cija mot sb tap doan, tdng cong ty nha nude. Pdng thoi, NHNN ban ngoai té can
sach dicu hanh thi truong ngoai  thigp & mirc hop 1y dé hd trg nhap khu cac mat hang thiét yéu phuc vu san xuét,
hoi, nho do, cung cau ngoai t€  tap trung ngoai té cho vay nhap khiu nhitng mat hang thiét yéu phuc vu san xuat
thi truong co ban can bang.  ma trong nudc chua san xudt duge. Nho @6, tir diu nam 2010 dén nay, nguén
cung ngoai té trén thi truong d4 duoc cai thién dang ké. Tur giita thang 4/2010,
cung - Cau ngoai té d4 tro lai can bang, tinh thanh khoan cua thi truong ¢ muc
cao, cac td chuc tin dung ty can dbi duge ngoai t&. Nho nhitng dién bién tich cuc
cua thi truomg ngoai hdi, ty gia giao dich USD/VND cua cc ngin hang thuong
mai tir thang 4/2010 dén nay ludn thdp hon trin cho phép, ty gia USD/VND trén
thi truong tu do xoay quanh ty gia giao dich cua cdc ngan hang thwong mai. Tuy
nhlen tir cudi thang 6 dén thang 7, thi truong ngoai t¢ Xuét hién nhiéu ddu hiéu
bat on khi ty gia tu do tang cao 1én mirc 19,200 ddng, ty gia cac ngan hang niém

yet cling tang muc tran.

\Quyxdin}} m(’{i Ve tang ty 1 AN pé dam bao an todn va phat trién hé théng ngan hang, gop phan 6n dinh kinh té
toan von cua he thong TCTD tr 3 g ngay 20/05/2010, NHNN d4 ban hanh quy dinh méi vé cac ty 18 bao dam
8% 1en 9%.  an toan trong hoat dong cua t6 chirc tin dung. Theo do, quy dinh diéu chinh tang
ty 1€ an toan Von t6i thiéu tir 8% 1én 9% va bd sung quy dinh vé ty 1¢ cap tin dung
s0 v6i ngudn von huy dong (80% ddi voi ngan hang va 85% ddi vai cac t6 chirc

tin dung phi ngan hang).

Mat bang 1ai suat da bat dau c6  ryge sire ép tang trudng tin dung, ciing nhu thue hién chi truong giam 14i suat
nhicu dau hi¢u ha nhiét.  cho vay con 12%/nam va huy déng con 10%/nim cta Chinh phi, ngay 25/06
Ngén hang Nha nude tiép tuc c¢o cudc hop voi cic NHTM vé véan dé giam 14i
suat. Theo d6, vé 14i suit huy dong tién dong, cac ngin hang S€ ¢ déng thuédn ha
dan theo 10 trinh trong khoang 3 thang, tr mat bang phd blen hién nay
11.5%/nam xudng 11%/nam va phan dau vao cudi thang 9 xudng con 10.2 —
10.5%/nam. Mirc 18i sut tai hau hét cac ngan hang niém yét hién nay 1a 11.2%.

Tir ngdy 01/07, cac ngan hang phia Bic d4 dua 13i sudt cho vay lui din vé mirc
12%/nam theo chi dao ciia Chinh phu. Theo d6, mic 14i suit cho vay cua cac
ngan hang thuong mai nha nudc s& tir 12% - 12.5%/ndm, va clia ngan hang
thuong mai ¢b phan 1a tir 12.5% - 13.5%/nam. Tuy nhién, quan sét thi truong cho
thay 14i suét trong 2-3 thang toi ¢6 thé van chua thé giam sau.

Mic du con nhiéu kho khin, thach thirc nhung hoat dong cta hé théng cac to
Nhin chung 6 thang dau nam, chire tin dung Viét Nam trong nhiing thang dau nam nhin chung én dinh, kha
hoat dong nganh ngan hang  nang thanh khoan dugc dam bdo, dap ing di nhu cau thanh toan cua né;n kinh té.
turong doi on dinh.  Tinh dén hét thang 4/2010, von chﬁ s& hitu cua toénq hé thong cac to6 chuce tin
dung tang 4.27% (trong d6 von diéu 1€ ting 8.8%), tong tai san ting 3.06% so

V6i cubi nam 2009.
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PHAN TICH CANH TRANH

Trai qua gan 60 niam hoat dong, hé thdng ngan hang Viét Nam d4 phat trién
nhanh chéng véi s6 lugng 18n téi gan 130 NHTM Nha Nude, NHTM c6 phén,
ngan hang va chi nhanh ngin hang nudc ngodi, cdng ty tai chinh, cong ty cho
thué tai chinh... véi nhitng dich vu ngdy cang tién ich va thiét thuc. S6 luong
nhu vy co thé xem 1a kha nhiéu so voi qui mo nén kinh t& Viét Nam. Do vay su
canh tranh ciia cdc ngan hang s& rat manh, nhét 1a trong giai doan Viét Nam dang
hoi nhap kinh té khu vuc va thé gidi.

Hé thong ngan hang VN phat
trién nhanh chong vé s6 lugng
lam tang tinh canh tranh.

Co cdu huy dong va cho vay c6  Dén cudi nim 2009, cac NHTM nha nudc chiém 49.7% tong von huy dong va
su chuyén dich tir khéi NHTM  54.1% téng du no toan hé théng, ¢6 su giam sut manh SO VGi con 6 80% va 70%
nha nuée sang co phan.  Cha nim 2005. Thay vao do, cac NHTMCP d4 dat dugc nhiéu budc tién 16n
trong thi phan véi ngudn vén huy dong chiém 40.8% va du no dat 32% toan hé
théng theo thong ké nim 2009 ciia NHNN. Diéu ndy thé hién thj truong ngan
hang dé c6 su dich chuyén trong murc do tap trung tir cic NHTM nha nudc sang
khéi c¢b phan.
Xét trong ndi bo hé thong NHTM cb phan ACB tlep tuc duy tri Vi tri dan dau va
tao khoang cach xa dan vdi cac d01 thi1 vé quy md tong tai san, von huy dong, du
no cho vay va loi nhuan. Véi téc d6 ting truong nhu hién nay, ACB dang rit
ngin dang ké khoang cach so vi cic ngan hang thwong mai qudc doanh.

ACB ludn duy tri vi tri dan dau
Ve quy mo trong khdi co phan.

Hoat dong dich vu véi chat Bén canh loi thé ’Vé quy md, ACB con d}rqc danh gia 1a ngan hang ding df"lu \{é
luong tot ciing 1a thé manh cua  dich vu trong khﬁi ngan hang :fMCP. biém manh cua ACB khong chi ¢ cho chat
ngan hang. luong dich vu tot mé‘ con la toc d6 xir Iy nhanh. ACB Cc‘)p 1a mot trpnglcéc ngan
hang Viét Nam di dau trong viéc gidi thiéu cac san pham thé qudc té tai Viét
Nam va chiém thi phin cao vé& cac loai thé tin dung qubc té& nhu Visa va
MasterCard. Hon nita, b?‘"mg viéc dua ra san phém quyén chon vang, quyén chon
mua ban ngoai t&, ACB tro thanh mét trong cac ngan hang dau tién cia Viét Nam
dwoc cung cdp cac san phim phai sinh cho khach hang. Do 1a 1y do trong khi
phén 16n cac ngan hang tai Viét Nam c¢6 1oi nhuan tir hoat déng tin dung chiém
trung binh 70% thi ngudn thu nay caa ACB chi xoay quanh mirc dugi 60%.

Danh muyc san phim cua ACB rit da dang, tip trung vao cac phan doan khach
hang muc tiéu bao gdm c4 nhan va doanh nghiép vira va nho. Sau khi trién khai
thye hién chién lugc tai cu tric, viée da dang ho4 san pham, phat trién san phdm
mai dé dap mg nhu cau ngay cang da dang cia khach hang da tro thanh cong
viéc thuong xuyén va lién tuc tai ngan hang. C4c san pham ciua ACB luén dua
trén nén tang cong nghé tién tién, co do an toan va bao mat cao. Téc do ting
truong cao cia ACB trong ca huy dong va cho vay ciing nhu sé luong khach
hang subt thoi gian qua 1a mot minh chimg rd nét nhat vé sy ghi nhan va tin cay
cta khach hang danh cho ACB. Pay chinh 14 co s¢ va tién dé cho sy phat trién
cua ACB trong tuong lai.

V6i danh muyc san pham da
dang, cong nghé cao, ACB luon
ching to sy khac biét cia minh
véi cac NHTM khac.

Nguon von huy dong 16n va chat  Voi ngudn vén huy dong kha 16n, chit lugng tai san co tot, ACB hoat dong manh
lugng tai san 6 tot ciing 1a loi  trén thi truong mo va thi truong lién ngan hang. Ngén hang da tham gig dau thau
thé canh tranh cia ACB. Vva mua cac loai trai phiéu Chinh phu hodc trai phi€u do thi v6i doanh so I6n hang
nam. Céac hoat dong nay gop phan lam ting thu nhdp dang ké cho Ngan hang.
ACB ciing thyc hién dau tu vao cac doanh nghiép bang hinh thirc tryc tiép hoac

gién tiép thong qua ACBS.

Ngoai ra, van hoa kinh doanh di sau vao khai thic sy chuyén nghlep, hiéu qua,
ACB da tao dung dugc cho minh mot d6i ngii nhén vién nang lyc tot, nang cao
hiéu qua hoat dong doanh nghiép. Nam 2009, ning suat lao dong ting dang ké,
nhéan su chi tang 6% trong khi quy mé kinh doanh tang 40%.

Van héa kinh doanh ciing 1a vii
khi canh tranh cia ACB.
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PHAN TiCH TANG TRUONG

Trong diéu kién kho khin, ACB  Thyc té cho thdy, con khung hoang tai chinh nim 2008 d4 dé lai nhiéu hau qua
van duy tri duoc toe d6 ting  cho nganh ngan hang Viét Nam va viéc khoi phuc ting truéng 14 mot ky vong
trueong quy mo tot.  khong dé dang dat duoc. Mot s6 ngan hang ban Ié cua Viét Nam d4 phai d6i mat
voi khé khin trong cac hoat dong ting von diéu 1é, quan 1y rui ro, duy tri kha
ning sinh loi, v.v... Tuy nhién, trong nhimng diéu kién kho khian chung, ACB van

duy tri tdc d tang trudng tét trong ca quy mé va loi nhuén.

TONG TAI SAN (ty) 2005 2006 2007 2008 2009

EIB 11,369 18,327 33,710 48,248 65,448
% Tang truong nfa 61.20% 83.94% 43.13%  35.65%
STB 14,456 24,764 63,364 67,469 98,474
% Tang truong nfa  7131% 155.87%  6.48%  45.95%
ACB 24,273 44,650 85,392 105,306 167,881
% Tang truong nfa  83.95%  91.25% 23.32%  59.42%
CTG 115,769 135,442 166,112 193,590 243,785
% Tang truong nfa 16.99%  22.64% 16.54%  25.93%
VCB 136,456 167,128 197,363 222,090 255,496
% Tang truong nfa 2248%  18.09% 12.53%  15.04%

o ~_ Tinh dén cudi nam 2009, tong tai sin cia ACB d4 Ién téi 167,881 ty dong, ting

Quy mo ngay cang mo rong giup 59 429 so véi nam 2008, cao hon nhidu o véi tée do ting truong cua CAC

ACB gitr vimg vi trf s0 1 trong - NHTM ¢ phdn va nha nuéce Ién dang niém yét. Trung binh giai doan 2006 —

khoi ¢o phan va rit ngan khoang 2009, ngan hang dat toc do ting truong 64.5%. Két qua ndy da gitp ACB giit

cach voi khoi quoc doanh. virng vi tri 6 mot vé quy md trong hé thong cac NHTM ¢6 phan va giam dan
khoang cach so v6i cac NHTM nha nudc.

Tang truong huy dong dat mie BN canh d6, du moi truong kinh doanh khong thuc sy thuén loi cia nhitng ndm

cao hon trung binh nganh.  9an déy, ACB cling nhu cac ngn hang l6n van dat duoc toc d¢ ting truong huy
dong von kha cao.

Téang trwéng huy dong 2007 2008 2009
ACB 88.60% 21.66% 47.52%
STB 154.68% 7.02% 47.24%
EIB 70.15%  41.10% 45.34%
CTG 19.54%  1555% 26.12%
VCB 19.98%  10.48%  5.92%
TB nganh 47.64% 22.87% 28.70%

Ngudn vén tap trung chii yéu thi Huy dong von cua ngn hang dat 74,943 ty cho nam 2007, nam 2008 tang 1én voi
trudng dan cu va tai khoan tiét 91,174 ty va cudi ndm 2009 ACB da dat 134,502 von huy dong, véi toc do tang
kiem. truong cac nam lan lugt 12 88.6%, 21.6% va 47.52%. C6 thé thay, day 1a no luc
' I6n cia ACB khi dat mirc cao hon nhiéu so v6i trung binh nganh. Nguén vén huy
dong tir cudi nam 2009 dén nay tap trung vao thi trudng dan cu va tai khoan tiét
kiém Véi ty 1& xoay quanh 88-89% tong huy dong. Trong d6, chu yéu vén la tién
goi tiét kiém, chiém 76% tong tién gui tir dan cu. Pay 1a ngudn vén c¢6 d6 6n
dinh tuong dbi cao, gitp ngan hang chu dong hon trong chinh sach quan tri
ngudn von. Tién giri ¢6 ky han va khong ky han chiém ty trong xap xi 20% tong
tién giri dan cu, cac ngudn con lai chiém ty trong kha nho.

Nhin chung, véi thwong hiéu va uy tin ciia minh, ACB d4 duy tri dwoc co cu
nguén von huy ddng kha an toan cho hoat dong cua DN.
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' CHUNG KHOAN MIEN NAM

Tin dung tang trudng cao, dat
trung binh 57.4% trong 3 ndm
gan day.

Du ng cudi naim 2009 dat 62,357
ty, tang 79% so vaoi 2008.

Thi truong TP.HCM’chiém 65 —
70% co cau tin dung.

Chat luong tin dung tot voitylé
no cau 0.4%.

Quan ly thanh khoan tot.

BAO CAO PHAN TICH NGAN HANG TMCP A CHAU - ACB

Vé hoat dong tin dung, ACB van duy tri dugc toc do ting truong trung binh
57.4% trong 3 nam gin ddy. Nam 2008, khi 13i suat thi truong c6 nhiéu dién bién
phtic tap, ACB d4 wu tién phat trién mang dich vu nhu nguf)n thu chinh, hoat
dong tin dung dugc duy tri trong chirng muc nhat dinh dé giam thiéu téi da tac
dong x4u cuia bién dong 14i suat thi truong. Budce sang 2009, tuy dleu kién kinh té
van con nhiéu kho khin, nhung ting truong tin dung ciia ACB tiép tuc dat mirc
a0 so véi cac DN cling nganh.

ACB

84.13% 8.94%  79.02%
STB 136.03% -1.77%  64.64%
EIB 80.78%  15.07%  81.71%
TB nganh 37.8% 21.5% 37.7%

Nguon: BCTN cac NHTM, NHNN

Du no tin dung tinh dén cudi nam 2009 cia ACB dat 62,357 ty dong, ting
79.02% so vaéi 34,833 ty déng ciia ndm 2008. Bén 31/03/2010, du no tin dung
cta ngan hang d4 c6 sy giam sut nhe va dat 58,438 ty dong, giam nhe 6.3% so
voi thoi diém 31/12/2009. So véi thoi diém cudi niam, du ng van tip trung vao
céc khoan cho vay ngén han, tuy nhién ¢ su dich chuyén nhe, giam ty trong
ngin han va ting dan trung dai han. Co ciu du ng ngén han giam tir 57.12% cubi
2009 xudng con 50.45% cudi quy 1/2010, trung han c¢6 s ting nhe tir 16.90% lén
21.69% va ty trong dai han dich chuyén tuong tng tir 25.98% lén 27.86%. Ty 18
nay tuong Ung trong nam 2008 1a 45.77%, 20.86% va 33.37%. Trong diéu kién
lai suét thi truong dang trong xu huéng giam nhu hién nay, viéc chuyén dich co
cau sang cac khoan vay trung va dai han sé& gitip cong ty quan tri ky han 1ai suit
t6t hon, tao dugc ngudn thu tir chéch léch 14i cho DN.

Thi truong cho vay chii yéu ciia ACB van 1a TP. HCM véi du ng chiém tir 65%
dén 70% mbi nam, thi trudng mién Béc dang phét trién dan 1én chiém tir 17 -
20% co cdu du ng. Ddi twong cho vay c6 su thay dbi tir ¢4 nhan (54% nam 2008
va 37% nam 2009) sang DN c¢b phan, cong ty TNHH (36% nim 2008 va 55%
nam 2009).

V& quan 1y rui ro, ty 18 no xdu cua ACB cudi nam 2009 chi 1a 0.4% (giam mot
nira SO V6i 0.88% cua nam 2008). Véi két qua ndy, ACB 1a ngan hang duy nhit
trong nhom cac NHTM ¢6 phan hang dau c6 ty 1& no xdu dudi 0.5%. Ty 1& tir
nhoém 2 dén nhoém 5 ciia ACB cling c6 sy cai thién 16n tir 2.03% nam 2008 xuéng
0.99% cho nim 2009. Diéu ndy cho thiy chét lugng tin dung ciia ACB tiép tuc

duoc khing dinh.
ACB 0.40%
STB 0.69%
EIB 1.82%
CTG 0.61%
VCB 2.47%
Toan nganh 2.46%

Bén canh d0, viéc quan 1y thanh khoan ctia ACB cling duogc thuc hién tdt. Trong
khi nhiéu NHTM bi tac dong manh boi quy dinh méi cuia NHNN 1a giam ty 1é
ngudn von ngin han duge sir dung dé cho vay trung dai han, dong thoi thay dbi
theo huéng thit chit cach tinh toan, thi nim 2009 1a ndm thir sau lién tiép ACB
duy tri dwoc ty 1& ndy & mirc thip v&i d6 an toan cao.
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Ty 1¢ an toan von dat 9.73%, cao
hon quy dinh cia NHNN.

Thu nhap ting trudng tét.

Nguon thu tir tin dung vin chiém
ty trong cao.

Nguén thu tir hoat dong dich vu
dat tang trudng 43%.

Hoat dong dau tu c6 mot nam
phat trién vuot bac.

Mang kinh doanh ngoai héi
giam sut 37.8%.

BAO CAO PHAN TICH NGAN HANG TMCP A CHAU - ACB

Ty 1é vé kha nang chi tra cta ACB ciing ludn dugc duy trl & mic cao trong subt
nam 2009, va ty 1é nay ¢ thoi diém cudi ndm 2009 1 xap xi 12 lan.

Ngoai ra, ty 1¢ an toan vén cia ACB thoi diém 31/12/2009 dat 9.73%, cao hon
gan 1.8% so voi quy dinh cua Ngn hang Nha nudc, do do, d6i v6i quy dinh méi
vé viéc ndng ty 1& an toan tir 8% 1én 9% khong c6 nhiéu anh huéng dén hoat
dong cia ngan hang.

V6i chat lugng tin dung tot cung nhimg chinh sach phat trién linh hoat trong tirng
thoi ky d& giup ACB c6 duoc két qua kinh doanh an tuong trong nhirng nam qua.

Co ciu thu nhép (ty) 2008 2009 09/08
Thu nhap 14i thuan 2,728 64.4% 2,800 56.7% 2.6%
Thu nhap dich vu 606 14.3% 869 17.6%  43.4%
Thu nhap KD ngoai hdi 679 16.0% 422  86% -37.8%
Thu nhap HD dau tu 188  4.4% 687 13.9% 264.7%
Thu nhap tir HD khac 37  0.9% 155 3.1% 315.4%
Téng thu nhip 4239 100% 4,935 100% 16.4%

Thu nhép tir hoat dong tin dung (huy dong va cho vay) van chiém ty trong chu
yeu trong co cau thu nhdp cia ACB trong 2 nam qua Vi ty trong trung binh trén
60%, tuy nhién dang c6 su chuyén dich sang hoat dong dich vu va dau tu.

Dich vu 1a mét trong nhimg lgi thé canh tranh cia ACB, mang lai nguén thu
tuong d6i 6n dinh Va it rui ro so véi cac hoat dong khac. Tang trudng trong mang
nay dat 43% cho niam 2009 trong khi tong thu nhap chung chi ting nhe 16.4%.
DPong gop vao su ting truong ndy 1a mang dich vy thanh toan véi mirc ting gép
2.2 lan va chiém trén 50% co cau. Mang thu tir phi khach hang kinh doanh vang
tuy ¢ su giam sat 17% nhung van chiém ty trong 1on trong co ciu thu nhap tir
dich vu (53% nam 2008 va 30% nam 2009). Nam 2010, chu truong dong cira cac
trung tdm giao dich vang cua chinh phu s& it nhiéu tac dong x4u t6i loi nhuan
hoat dong ctia DN.

Sy tang 1én gap 2.6 14n trong thu nhap tir hoat dong diu tu nim 2009 so véi 2008
c6 thé dugc 1y giai boi sy hdi phuc cua thi truong tai chinh (cé phiéu va trai
phiéu). Trong d6, mua ban chimg khoan kinh doanh ghi nhén khoang 13i 20.6 ty
s0 v&i khoang 15 30 ty cta nim 2009. Hoat ddng mua ban chimg khoan dau tu
dat trén 551 ty, ting gn 12 1in so véi nam trude. Trong khi thu nhap tir gop vén
mua c6 phan dat 115 ty, giam 33% so véi 172 ty ctia ndm 2008.

Co ciu chimg khoan kinh doanh cta ngan hang chu yéu tap trung vao chimng
khoan vén. Trong nim 2009, ty 1é chimg khoan no do cac t6 chirc trong nudc
phét hanh chiém 62% tdng ching khoan ng ACB nim giir, ting manh so v&i ty 18
2.7% cia nam 2008.

Nguoc lai, hoat dong kinh doanh ngoai héi coia ACB nam 2009 chi dat 422 ty,
ghi nhan sy giam sat 37.8% so vai 2008. Trong do6, hoat dong kinh doanh mua
ban vang va ngoai té giam manh téi 82.3% va danh gia lai tai san vang ngoai té
giam 17.8%, mang nay dong gop tir 70 — 90% thu nhap hoat dong.

Chi phi hoat dong ciia DN ting 17.8%, trong d6 chu yéu van dén tir chi phi luong
va quan ly. Do do6, két qua cudi nim 2009, ACB dat 2,838 ty loi nhudn trugc
thué, tang 11.08% so véi ndm trude. Tuy nhién, lgi nhuin sau thué co su giam
nhe 0.46% do su thay ddi trong c0 cAu cac khoan thu nhap chiu thué va dugc uu
déi thué cua ACB.
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Y CHUNG KHOAN MIEN NAM

TRIEN VONG KINH DOANH

VN Ia thi truong tiém ning dé Vi dan s6 khoang trén 86 triéu nguoi (ding thir 13 trén thé gisi), trong d6, dan
phét trién cac dich vu tai chinh. 6 tré dudi 33 tudi — nhom khéch hang thuong xuyén thay d6i hanh vi mua sim —
chiém trén 60% chinh 1a co s& dé cac NH trong va ngoai nudc tap trung khai théc
cho cac dich vu tin dung ctia minh. Hién méi chi c6 khoang 7 triéu tai khoan
duoc md, trong d6 ¢6 6 tridu tai khoan duge md trong 2 nam gan day. Ty 18 sir
dung tién mat trén tong cic phuong tién thanh toan ciia ngudi dan con ¢ mirc
thép. Udc tinh khoang 50% tiét kiém c4 nhén duoc giit bén ngoai hé thong ngan
hang chinh théng dudi dang tién mit, vang va c4c tai san khac. Vi thé, tiém ning
phét trién ciia nganh con 1on va loi nhuan nha bang s& bat 1én & cac ndm sau.

Ty 18 du ng/cho vay ACB thip Ty 1€ dq ng c%loAva‘y/Vﬂ(A)n huy dong cta A‘CB 5 n?im gin q&y trung binh 43%\,
trong khi d6, ty 1€ ndy ¢ STB, VCB , EIB va CTG lan luot 1a 64%, 67%, 76% va
81%. Trong diéu kién thit chat tién t&, khi mot s6 ngan hang phai thu hep hoat
dong dé dam bao thanh khoan thi ACB Vi co cau vay thip van c6 kha ning m&
rong va phét trién hoat dong tin dung. Do do loi nhuan tu hoat dong tin dung
ACB duoc du bao sé tiép tuc ting trudng tdt trong twong lai. Tuy nhién, theo
nhan dinh chung cua cic chuyén gia kinh té - tai chinh, di mang lai kha nhiéu loi
nhuan nhung tin dung ciing 1a hoat dong 4n chira rat nhiéu rli ro ctiia nganh NH.
Rui ro tin dung phat sinh chii yéu tir hoat dong cho vay hinh thanh ng va céc
khoan tam trng, va hoat dong dau tu tao ra cac chiing khoan ng. Véi sy quan ly
ctua Hoi dong tin dung, trong nhitng ndm vira qua, ACB lu6n duy tri dugc chat
lwong tin dung tot, dam bao ti thiéu héa rii ro ndy cho hoat dong ngan hang.
ACB khong mao hiém cép tin dung cho cic doanh nghiép vira va nhé cé rui ro
cao va do vay d4 xay dung mot danh muc cho vay it c6 ng dudi chudn va thanh
tich ndy ty n6 nai 1&n gia tri cia ACB.

hon nhiéu ngan hang khéac.

Ddng thoi, budc tién vao linh vic phi ngan hang ¢4 mang lai cho ACB ngudn
tuong ddi 6n dinh. Quan trong hon hét 1a mang dich vu chimg khoan, ACBS hi¢n
la mot trong nhimg cong ty chimg khoan I6n trong nude vé thi phin va da ky két
vai nhidu to chirc moi gidi qudc té nhim thyc hién cac giao dich tryc tiép. Néu so
s&nh voi hoat déng cho vay cta ngin hang thi déng gop cia cac cong ty con
trong dbi nho nhung trong tuong lai, c4c cong ty nay s& dong gop dang ké vao
két qua kinh doanh cua ACB.

Niam 2010, ACB dura ra chi tiéu loi nhuan trude thué ¢ mirc 3,600 ty dong, ky
Ké hoach 2010 véi 3,600 ty vong ty trong nguén thu tir hoat dong tin dung, 1ién ngan hang, trai phiéu... s€
LNTT véi su dong gop clia ngdn  gia ting so véi ndm trudc. Trong khi do, ké hoach ting truéng tin dung nim
hang va cac cong ty con. 2010 cia ACB du kién chi khoang 54% so véi muc thuc hién clia ndm trude 1a
trén 80%. Theo do, loi nhudn cua riéng Ngan hang ACB du kién dat 3,200 ty
déng, ph?m con lai thude vé cac cong ty con tryc thudc Tap doan ACB. Trong do,
ngodi ACBS, ACB ky vong lgi nhuan tir Cong ty cho thué tai chinh tryc thudc sé&
gia tang hon so v6i ndm trudc.

Linh vire phi ngan hang ciing
htra hen mang lai két qua kha
quan cho ACB trong tuong lai.

Viéc hoat dong san giao dich vang phai chim dut ké tir cudi thang 03/2010 ciing
phan ndo anh huéng dén loi nhudn cia ngén hang. Hoat dong ndy chiém 30%
doanh thu tir dich vu dén cubi 2009, nhung chi chiém 4.3% téng co ciu téng thu
nhap cia ACB. Vi thé, ngudn thu nhap tir hoat dong thu phi trén trung tim giao
dich vang cua Ngan hang hoan toan c6 thé bu dap dugc boi cac hoat dong dich
vu thu phi khac.

Viéc dong cira san giao dich
vang anh huong nho dén tong
thu nhap ctia ACB.

Theo déanh gia cua chung t6i, bién l4i suit giam dan s& 14 kho khan ngén hang can
giai quyet Tuy nhién, tin dung s& dugc noi rong trong nta cudi nam tao su tang
truong cao trong thu nhap cua ACB. Xét Vé trung va dai han, nhimg chinh sach
diéu tiét hoat dong ngan hang cua chinh phu nhim 6n dinh héa nganh s& tao ra
nhiéu thudn loi cho cac ngén hang 16n.

Trung va dai han cic ngan hang
|én nhu ACB s& ¢ nhiéu thuan
loi khi thi truong ngan hang dan

di vao on dinh.
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BAO CAO TAI CHINH TOM TAT NGAN HANG TMCP A CHAU

Két qua kinh doanh (tj VND)

1. Thu tir 18i va cdc khoan tuong ty thu nhép 18i
2. Chi tra 13i va cac khoan tuong ty chi phi 18i

I. Thu nhép tir 1ai
. Thu phi va dich vy thuan
11 LA&i/ 18 tir kinh doanh ngoai hdi

IV. LAi/ 16 tir mua ban chiing khoan kinh doanh

V. Léi/ 15 tir mua ban chimg khoan dau tu
VII. Thu nhép tir gép v6n mua cb phan
VI. L3i 16 tir hoat dongkhac

VIII. Chi phi hoat dong

X1.Thu nhip truéc thué

XI11. Thué thu nhap doanh nghiép

XI11. Loi nhuén sau thué

XVI. Loi ich cta cb dong thiéu sb

XV. Lai cho cong ty me

2005

2006 2007

2008
10,498
7,770
2,728
607
679
(30)
46
172

37
1,501
2,561
350
2,211

2,211

2009
9,614
6,813
2,801

870
422

21
552
115
155

1,809
2,838

637
2,201

2,201

BAO CAO PHAN TICH NGAN HANG TMCP A CHAU - ACB

2010F
13,984
10,169
3,815
1,047
931
151
394

Béng can dbi ké toan (ty VND)

2005

2006

|. Tién mit tai quy - 4,927 9,309 6,758 9,013
II. Tién giri tai ngn hang trung wong - - 5,145 2,121 1,742 3,214
I11. Tién vang giri, cho vay tai cic TCTD khac - - 29,165 26,188 36,698 45,913
IV. Ching khoén kinh doanh - - 1,000 - 639 -
V. Céc cdng cu tai chinh phai sinh - - - - - -
V1. Cho vay khach hang - - 31,676 34,604 61,856 84,121
VII. Chiing khoan dau tu - - 8,437 24,668 32,167 55,790
VIII. Gop vén dau turr dai han - - 960 1,178 1,197 1,822
VII. Tai san - - 555 789 873 918
1. Tai san c6 dinh - - 555 789 825 868
2. Tai san ¢ dinh thué tai chinh - - - - - -
3. Tai san vo hinh - - - - 48 50
VIII. Tai san ¢6 khac - - 3,527 6,449 25,952 40,544
TONG TAI SAN - - 85392 105,306 167,881 241,335
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I. Céc khoan ng chinh pht va NHNN 655 - 10,257 10,753
Il. Tién giri va vay cac TCTD khac 6,994 9,902 10,450 7,629
1. Tién guri coa té chtc kinh té , dan cu 55,283 64,217 86,919 126,511
IV. Cac CCTC phai sinh va khoan ng TC - - 23 -
V. Vén tai trg iy thac diu tu 323 299 270 23,000
VI. Phat hanh gidy to c6 gia 11,689 16,756 26,583 28,067
VII. Tai san ng khac 4,191 6,366 23,273 34,077
VII. Vén va cac quy 6,258 7,766 10,106 11,298
1. Vén ctia t6 chire tin dung 2,630 6,356 7,814 7,814
- Vén didu 18 2,630 6,356 7,814 7,814
2. Qu§ cua to chirc tin dung 2,192 714 953 957
3. Chénh léch ty gia héi dodi - - - 120
4. Chénh léch danh gia lai TS - - - -
3. Lgi nhuan chua phan phéi 1,436 697 1,339 2,407
VL. Loi ich c¢b dong thiéu sb - - - -
TONG NGUON VON 85,392 105,306 167,881 241,335
Phan tich ty 18 2005 2007 2008 2009 2010F
Tang truéng (%)

Thu tir 1ai - - -8.4%  45.5%
Huy dong khach hang - 16.2% 35.4% 45.5%
Du no cho vay khach hang - 9.2% 78.8% 36.0%
LN sau thué . 04%  315%
Phén tich kha nang sinh lgi (%)

Ty 1€ loi nhuan tir 18i/Thu tir 18 - 26.0% 29.1% 27.3%
Ty 1¢ loi nhudn sau thué/Thu tir 13i N 21.1% 22.9% 20.7%
Ty 18 loi nhun rong trén tong tai san - 2.1% 1.3% 1.2%
Ty 1¢ loi nhudn rong trén von chi s¢ hiru - 28.5% 21.8% 25 6%
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BAO CAO PHAN TICH NGAN HANG TMCP A CHAU - ACB

KHUYEN CAQ

Noi dung ban tin ndy do Cong ty C6 phan Chirng khoan Mlén Nam (MNSC) cung cip chi mang tinh chat tham
khao. Mic di moi thong tin déu duoc thu thap tir cic ngudn tin dang tin cdy, nhung MNSC khong dam bao tuyét
d6i d6 chinh x4c ctia thong tin va khdng chiu trach nhiém d6i véi bat ky van dé nao lién quan dén viée sir dung
ban tin nay.

Céc y kién, du bao va udc tinh chi thé hién quan diém cta ngudi viét tai thoi diém phat hanh, bao c&o chi nhim
muc dich cung cap thong tin tham khao chir khong mang tinh chit moi chio mua hay ban va nim giit bat cir cd
phiéu nao.

Bao cao nay la tai san ciia Cong ty Co phan Chimg khoan Mién Nam (MNSC). Khong ai dugc pheép sao chép, tai
san xuét, phat hanh ciing nhu tai phén phdi bao c4o ndy vi bt cir muc dich ndo néu khong ¢ sy dong y cua
MNSC. Xin vui 1ong ghi rd ngudn khi trich din cac thong tin trong bao cdo nay.

LIEN HE

Phong Phan tich — Céng ty c6 phin chimg khoan Mién Nam

Dia chi: 28 — 30 — 32 Nguyén Thi Nghia, P. Bén Thanh, Q.1, Tp.HCM.
Tel: (848) 62556518 — Fax (848) 62556519

Email: info@ miennamstocks.com.vn

Website : www.mnsc.vn
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